hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve dar miikellef tiizel Kisiler, kir pay: almak iizere yapacaklar: milracaata
milkellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlulerdir.

Kar pay1 oran veys hesaplama ybntemi, 6demelerin déncmieri ve kiimiilatif mahiyette olup olmadifa:
Sirket; TTK, sermaye piyasas: mevzuats, vergi yasalari, ilgili dijer mevzuat hitkimleri ile esas sézlesmesini
dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadr.
Sirket esas stzlesmesinin “Kartn Tespiti ve Dagutum® baglikly 17. maddesi uyarinca, Sirket’in faaliyet dénemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirketce édenmesi veya
ayrilimasi zorunlu olan miktartar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dilstildiikten sonra
geriye kalan ve yilhik bilangoda gérillen donem kari, varsa geemis yd zararlannin ditsillmesinden sonra, sirastyla
agagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) %51, gikarilmeg sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayribr.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden, Sirket’in kar
dagitim politikasi ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢) Yukandaki inditimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin; %5’inin yonetim kurulu iiyelerine
dagtilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay::

d) Net dénem karindan, (a), (b} ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kismi, genel kurul,
Kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya TTK’min 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi
ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kéra igtirak eden diger kimselere dagitilmas) kararlastiribmis olan kisimdan, sermayenin %
5’i oraninda kdr pay: disiildikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK 'nm 519 uncu maddesinin ikinci fikrass
uyannca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat cergevesinde pay sahiplerine kar payr avans) dagitilmasina karar
verebilir, Kar pay1 avans tutarimin hesaplanmasinda ve dagitemunda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu
amagla, ilgili hesap ddnemiyle sinirli olmak iizere genel kurul karariyla yénetim kuruluna yetki verilebitir.

Oy Hakk: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir.
A grubu paylarm TTK madde 479 uyarinca esas sizlegme ile taninmigs oyda imtiyaz hakk olup, her bir A gruby
payin genel kurulda 5 (bes) oy hakks vardir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kuruida, payfarimin toplam itibari
degeriyle orant1l: olarak ve oyda imtiyazlar dikkate alinarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden gok kisinin ortak millkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya figiineil
bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarin: kullanmass igin temsilci olarak atayabilirler. Bir payin lizerinde
intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi kararlagtirilmamissa, oy hakki, intifa hakkr sahibi tarafindan kullanilir.
Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z Snlinde tutarak hareket
etmemis olmas: dolayistyla pay sahibine kars1 sorumludor.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinn kullanilmasma iligkin simrlamalari dolanmak veya herhangi bir sekilde
etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin baskasma verilmesi
gegersizdir.

TTK madde 435 uyannca oy hakki, paym, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmig bulunan en az miktarimn

tdenmesiyle dogar. e
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kurulu iiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, ydnetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine
iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarmi herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarimin sermayeye oranina gore,
yeni ¢ikarilan paylar alma hakkmi haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn’nin 18.
maddesi ve l1-18.1 sayil Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak gekilde kullamlmadifi siirece, yonetim kurulu tarafindan bu hususta Esas Sozlegme ile yetkili kilinmas:
koguluyla simirlandinilabilir. Esas sszlesme’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde Sirket yonetim kurulu sermaye
arinm kararmnda yeni pay alma haklarim simirfandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarn kullanim
iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikartlan
paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay
¢ikarilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Kathm Hakks: TTK madde 507 uyaninca, Sirket’in sona ermesi halinde
her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varligiin kullanbmasina iliskin baska bir hiikiim
bulunmadifi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payt oramnda katilr.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve 11-14.1 sayth Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 vyartnca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ySnetim
kurulunun yitlik faaliyet raporu, denetleme raporian ve yénetim kurulunun kir dagitim 8nerisi, genel kurulun
toplantisindan en az iig hafta dnce, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sshiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar | (bir) yd stire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, $irket’in igleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagil sicketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlilk ilkeleri bakimindan &zenii ve gergege uygun olmatidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artinm!aninda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullam!masi ve Cagin Yoluyla Vekalet Toplanmass Tebligi, TTK nin 414., 415, 419, 425. ve 1527. maddeleri
uyarinca, genet kurula katrlma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylaram herhangi bir kurulug nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantifarina,
y&netim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturufan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel
kurula katthrlar. Esas s8zlesmenin 13’iincis maddesi uyatinca, genel kural toplanttlarina katdim daveti ve genel
kurullara iligkin her tiirli diger TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yapilir. Genel kurul
toplant: ilam, mevzuatta ongdriiten usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitasi
kutlanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri harig olmak itzere penel kurul toplanti tarihinden asgari 3 (Ug)
hafta Snce yapilir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda oy haklari, fiziki veya elektronik genel kuru!
sistemi fizerinden elektronik ortamda kullanilabilir. $irket’in genel kurul toplantilarma katilma hakks bulunan
hak sahipleri bu toplantifara, TTK nin 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Y Snetmelik hijkiimleri uyarinca hak
sehiplerinin genel kurul toplantilarina elekironik ortamda katilmalarina, goris agiklamalarma, Bneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tansyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
i¢in olugturulmus sis {zmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul topiantitarinda kurulmus olan
sistem {izerinden in g temsilcilerinin, anilan yénetmelik hilkiimlerinde belirtilen haklanm
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Iptal Davasi Agma Hakla: TTK 'nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci fikrass ve 20’nci
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitlt sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde
aldi@) kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinmn iptaline iliskin hikkiimler gergevesinde yénetim kurulu dyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikietilebildigi slglide ydnetim kurulu
llyeleri ve hazirladikiart raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinmn
gergedi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payi avansmnm dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay: avansmm
kararlagtirldifs veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karss sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligs hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin
ilanmndan itibaren 30 (otuz) giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmug ofsun ya da olmasin; safrimin usuliine gore
yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katiima vetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katihp oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukartda sayilan aykiriliklann genel kurul kararinin ahmmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hitktimlerine ve Szellikle diiriistlik kurahna aykm olan genel kurul
kararlari aleyhine karar tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay iginde iptal davas) agabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23 "dncii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki
iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarimi halka agtk ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin niteligine
gore, aynima hakkiny, aynima hakkina konu nemili nitelikteki islemin kamuya agiklandif tarihte szhip olunan
paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yeikilidir. Halka agik ortaklik bu paylart pay sahibinin
talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gre adil bir bedel {izerinden satm ahmakla yiikiimliidtr, Kuorul,
ayrilma talebine konu paylarn ortaklik tarafindan satin alinmasindan Snce diger pay sahiplerine veya
yatirimeslara Snerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede
belirtilen Snemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisma katilmasina veya oy kullanmasina haksiz
bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinm usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hilierinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart aranmaksizin
birinci fikra hikmil uygulanir. Kurul ayrilma hakkimm kullamilmasina iliskin bu hususlarda ortakhiklarm
niteligine gbre farkli usul ve esaslar belirleyebilir, Aynilma hakkinin dogmadifit hller ile bu hakkin kullammina
ve paylar borsada iglem grmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar, 11-23.3
sayih Onemli Nitelikte Iglemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakla: SPKn madde 27 ile 1I-27.3 sayih Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Haklari Tebligi'nin ilgiti hikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak lizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimin Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma, azinlikta kalan pay sahiplerinin ise satmahakki dogar. Bu kigiler, Kurul tarafindan belirlenen
siire iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar kargiligi gikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmastnl Sirket’ten talep edebilirken, azinhkta kalan pay sahipleri ise sahip olduklari paylarn Kurul’un
diizenlemeleri gercevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklarimin Kurul tarafindan belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tilze! kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmastn
talep edebilirler. A
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gindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde konulmasimna itigkin istemleri
ybnetim kurulu tarafindan reddediidigi veya isteme yed; is giinii iginde olumiu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir,

Genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri
veya paylarimin itibari degeri toplami en az 1.000.000 TL {bir milyon Tiirk Liras:) olan pay sahipleri 3 (iic) ay
i¢inde §irket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden 8zel denetci atamasim isteyebilir.

Haki1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, §irket’in merkezinin
bulundugu lzmir Asliye Ticaret Mahkemeleri'nden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.
Kurucularin, ySnetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye arhirmmindan dodan
sorumluluklari, Sirket'in tescili tarihinden itibaren 4 (dort) yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz.
Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onay1yla gegerlilik kazamr. Bununla beraber,
esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra
genel kurulea onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki: TTK’mn 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklaninin
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce Kullamlmigsa, belirli
olaylanin &zel bir denetimle agikliga kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir,
Genel kurul istemi onaylarsa, §irket veya her bir pay sahibi 30 (otuz) gin iginde, Sirket merkezinin bulundugu
Izmir Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir tzel denet¢i atanmasini isteyebilir,

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
$irket’in 17.01.2023 tarih ve 2023/003 sayili yénetim kurulu karar gergevesinde:

e Sirket’in 112.500.000 TL olan kayith sermaye tavan igerisinde 70.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin
14.000.000 TL (on dért milyon Tiirk Lirasi) nakden artisla 84.000.000 TL’ye (seksen dért milyon Tiirk
Lirasi} ¢ikariimasina, bu suretle ihrag edilecek her biri | TL nominal degerli 14.000.000 (on dirt milyon)
adet nama yazil1 B Grubu paylarin halka arz edilmesine,

* SJirket ortaklarindan Ferudun Tunger’in Sirket nezdinde sahip oldugu 35.000.000 adet paydan her biri 1 TL
nominal degerli ve toplamda 2.000.000 TL (iki milyon Tiirk Liras1) nominal degerli 2.000.000 (iki milyon)
adet nama yazili B grubu paylarin ortak satist yoluyla halka arz edilmesine,

¢ Sirket ortaklarindan Levent Yilmaz’in Sirket nezdinde sahip oldugu 35,000.000 adet paydan her biri 1 TL
nominal degerli ve toplamda 2.000.000 TL (iki milyon Tiirk Liras1) nominal degerli 2.000.000 (iki milyon)
adet nama yazih B grubu paylanin ortak satigi yoluyla halka arz edilmesine,

e Sermaye artinimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 14.000.000 TL (on ddrt milyon Tiirk Lirast) nominal
degierli olmak lizere beheri 1 TL nominal degerli 14.000.000 (on dort milyon) adet B Grubu nama yazsh
paya iligkin olarak Sirket’in meveut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu 461. maddesi uyarinca halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatrimeilar lehine tamamen
kisitlanmasna,

* 6102 sayth Turk Ticaret Kanunu’nun 461°inci maddesi uyarmca hazerlanan ve isbu karar ekinde yer alan
yeni pay alma haklarimn sintrlandinilmasinin ve primli pay ihracinin gerekgelerini agiklayan ydnetim kurulu
raporunun kabulil ile ilgili ticaret sicil miidiirliigii nezdinde tescil ve ilan edilmesine,

s 58z konusu paylarin 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) teblig
ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat hiikiimteri sinde halka arz edilmesine, halka
arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa [stanbul ‘E.ap lsfoglbul”) bagta olmak iizere
ilgili kurum ve kuruluglara basvuru yapilinasina %
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviilinii kisitlayier veya pay sahibinin
hakiarim kullanmasina eagel olacak kaystlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina iliskin
Kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakitklarda yénetim kontroliinii sagtayan paylarin veya oy haklatmm iktisap edilmesi halinde sbz
konusu paylarim veya oy haklarmn iktisabinin kamuya agiklandign tarihte pay sahibi olan diger ortaklarmn
paylarim satim almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim ortakiiklarm pay sahiplerine
yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin halka agik ortakhm oy haklarinin Kurulca belitlenen orana veya daha fazlasma ulasmast durumunda,
s8z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikia kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihig:
¢tkarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasint ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’ tincii
maddesi ¢er¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan gartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azenlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire iginde, paylarinin adil bir bedel
kargihifinda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208’inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23"iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak aynima
hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakhifin niteligine gére, ayrilma hakkin(, ayrilma hakkina konu nemli
nitelikteki iglemin kamuya agiklandid: tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan
belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel tizerinden satin almakla yiikiimiiidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin
ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkina itiskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’tncii maddesinde belirtilen 8nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, cagrimin usuliine gbre
yapilmamas veya giindemin gevegi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul karaslarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart: aranmaksizin bir 6nceki paragrafiaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir Snceki yilda ihragginin paylan iizerinde figlincil kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar) haklanda bilgi:

Yolktur.
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosuilar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini kalka arz takvimi ve halka arza katlmak
icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin Borsa fstanbui’un uygun gorilgiiniin
ahnmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériigiine 1zahname’nin 1 nu dlilmiinde yer verilmistir,
Y

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda herhangi bagska bir ku
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25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri 18.000.000 TL olup,
Sirket’in halka arz sonrasinda ¢ikarilmig sermayesine oram %21,43tiir.

25.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzs Halk Yatiim tarafindan “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gereklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is
giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka
arz sona erdirilecektir. Talep toplama siiresinin baslangi¢ ve bitig tarihleri SPK’nin [zahname'yi onaylamasi ve
BiST'in uygun goriisii sonrasinda Tasamuf Sahiplerine Satiy Duyurssu ile KAP’ta, Sirket’in
www.baydoner.com adresli internet sitesinde ve Aract Kurum’un www halkyatirim.com.tr adresli internet
sitesinde ilan edilecektir,

25.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci
a) Sahig yntemi ve basvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arzi Halk Yatirim tarafindan “Borsa’da Salis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yéntemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin
stiresi 2 ig glindl olacakur. Talep toplamanimn ikinci giinti sonunda saty yapilip, dagstim gergeklestirilmek
suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Bu stirenin baglangig ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satiy duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatmmecilanin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kurulusiarina
bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglanimin listesi Borsa istanbul’un internet sitesinde
{(www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir,

Borsa’da satis asgamasmnda, yatirimcilarn alig emirlerd, birinci) piyasa islem saatlert igerisinde, paylarin halka
arzina aracihk eden araci kurumlar tfarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH
Platformu {izerindeki Pay Piyasasi Alim Satim Sistemine gtnderilecektir. Paylarim ihracina iliskin s6z konusu
fiyat sistemde tammlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karts ile ddeme yoluyla talepte bulunulamayacaktsr.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00°tiir.

MKK sicil numarasi kullanilarak yatinmc: bazinda teklestirilme esasmna gre aym ve/veya farkll araci
kurumlardan iletilen ancak aymi MKK sicil numarasina sahip olan yatirimei emirlerinden, sadece zaman dnceligi
kuralina gre Sncelige sahip ilk emre dagitim yaplir. Ayni MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger
emirler dafiitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numaras: bulunmayan hesaplardan iletilen emirler
dagiima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat yonteminde iek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslan gergevesinde
dagitimda fiyat Snceligii sdz konusu olmayip, zaman énceligi kurah gegerlidir,

-ﬁi;;l:nen zamanda, Pay Piyasas

; Thelerin sayist, emir buylikligo,
il gbre sonlamgcakiir,

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tar
seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapihr. D
hesap sayis), halka arz edilen paylann miktar: gibi faktdrlerin

Dagitim sirasinda ti¢ durum stz konusu olabilir:
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Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestiriime esasina gtre dagitima konu
edilmeyecek emirler ¢ikanildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmas.

Az Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirilme esasina gére dagtima konu
edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan az olmast.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullamlarak yatirunci bazinda teklestirilme esasina gbre dagitima konu
edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla olmas:.

Denge ve az talep durumlarinda dagituna konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep durumunda ise,
dafitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman dnceligine sahip ilk emirden baglanacaktr.
Dagitim, zaman &nceligine gore siralanmig her emre sirayla birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana
kadar devam edecektir. Iglemler, dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagtimin yapildig her bir
emir ne kadar kargilanmigsa, ona iliskin sSzlegme biiyiiktiigii de o kadar olacaktrr,

Halka Arz Edilen Paylar’in tamamim kargilayacak kadar talebin gelmemesi halinde, satiss gergeklestirilmeyen
paytarin iptaline iligkin Sirket ynetim kurulu karar alacak ve bu paylan iptal edecektir.

b) Pay bedellerinin fdenme yeri, 3ekli ve siiresine iligkin bilgi:

“Borsada Satig — Sabit Fiyatia Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa sunulacags igin BIAS fiyesi
yatirim kuruluglan aracilifs ile halka arza katilan yatirrmeilanin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan
gerekmekte olup dagihim zaman 8nceligi kuralina gre yapilacaktir. Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatinmeilarin 8dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm
kuruluglan tarafindan Halk Yatirim’in Takasbank hesaplarina aktanlacaktir. Halka arz edilen paylann bedelleri
tahsil edildigi glin veya en geg ertesi is giin{i halka arz i¢in agilmig olan &zel banka hesabina yatinlacaktir. Halka
Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile gergeklestirileceginden yatinmetlarin
6nceden para géndermesi s6z konusu olmayacak, halka arzin gergeklesmesi sonrasinda halka arz tutan
hesaplarinda bulunan bakiyeden dilgiilecektir.

Fay bedellerinin yatinlacaj $irket banka hesap numarasy agagida belirtilmistir.

| Hesap Sahibi | BAYDONER RESTORANLARI A S. ]
 Banka | Tirkiye Halk Bankas1 A.S

| Sube [zmir Ticari Sube |

| IBAN No | 670001 2009 4250 0010 2617 04

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatinnmerlarm sati siiresi zarfinda BIAS'da islem yapmaya yetkili
yatinm kurueluglardan birine bagvuru yapmalan gerekmektedir. BIAS da islem yapmaya yetkili vatnm
kuruluglarin listesi BIAS'in internet sitesinde (www .borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.ory.tr), BIAS
ayhik bilttenlerinde ve SPK’min internet sitesinde (www .spk gov.ir) yer almaktadir.

d) Paylarin dafitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. (ikinei) gitnii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa tarafindan
belirlenen zamanda, otomatik olarak yaplir.

Yatiumeilann gergeklesen iglemlerinin takas) (T+2) seklinde islemi IZL?’ ep jkinci i glintidiir.

Halka arza, arz edilen miktarin iizerinde talep gelmesi durumpside &ﬂl‘;éiﬁqn hesaplarmna talep
ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen mlkZ?:'l« #Mtinda talep ge\fmem durumunda ise,
yatirimeilarin hesaplana talep ettikleri miktar kadar pay dagitahyj Dagat ,mn i{) Mart 2023 tarihli
ve 20/412 sayili ilke karart kapsamindaki kisitlamalar uygulana kllt"" j 10 bt 3

e -g. Ja2% "'
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Halka arzdan pay alan yatinmecilarin s6z konusu paylar sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecei veya ertelenebilecegi ile satig
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair agiklama:

Halk Yatinm ve $irket arasinda imzalanan 7 Mayis 2021 tarihli Aracilik Sézlesmesi’nde (zaman zaman tadil
edildigi hali ile) yer alan ve asagida yazili nedenlere dayamilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Borsa’sa Salig 6ncesi ve / veya talep toplama stiresi iginde agagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde,
taraflann ortak karan ile bu sdzlesme derhal sona erdirilip halka arz durdurulabilecek vefveya ileri bir tarihe
ertelenebilecektir.

* Yasama, yilriitme veya sermaye piyasalan ve / veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sirket ve Yetkili Kurulugun bu sdzlesmeden kaynaklanan
yilkiiml)iklerini yerisne getirmesini imkansiz kilacak veya 8nemli &lgiide gilclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

e Halka arzi ¢sash olarak olumsuz etkileyecek 8lciide savas hali, yangm, deprem, pandemi, su baskini,
ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kithigi, hitkimet darbesi ve/veya halka arza etki edebilecek
tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarm meydana gelmesi,

® Yetkili kurulug tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarndaki geligmelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle, yeterli talebin olugmayacafimin ve piyasalarin durumu itibariyla halka
arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin éngoriilmesi,

o Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanini, Sirket, Sirket’in faaliyet
gosterdifi sektdrii ya da Sirket’in mali bilnyesini ciddi etkileyecek, halka arzin basansim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

s Sirket, Sirket’in yonetici ve/veya ortaklan aleyhine, paylarin halka arzini veya fiyatim ve pazarlamasins
etkileyebilecek blglide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflann
ortaya ¢ikmast,

¢ Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle gergege aykir
hale gelmesi sonucunda halka arzimi veya fiyatim ve paylarin pazarlanmasim etkileyebilecek 6lgiide
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas:,

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satts duyurusunda agiklanan koaularda degisiklikler ile ilgili SPK’min I1-5.1
Nolu Tebligi 24. Maddesi dérdiincii fikra hiikmit saklidir.

Halka arzda paylarin satig islemi bagladiktan sonra §irket veya Halk Yatinm diginda meydana gelen herhangi
bir 6zel durumdan dolays yetkili mercilere (SPK veya Borsa Yonetimi tarafindan) aksi yénde karar alinmas:
durumlar harig halka arz ve satis islemi iptal edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satiy - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Ydntemi” ile gergeklestirileceginden
yatimmcilann dnceden para yatirmasi sz konusn olmayacak ve bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken
durumlarda yatirimeilara ydnelik herhangi bir zarar stz konusu olmayacaktir. Sadece yahnmeilar tarafindan
gitilen talepler, Borsa tarafindan iptal edilecek ve yatimmcunn kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri
yatinmeilarin kendi tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller fle yatinmcilar tara
tutarlann iade sekli haklanda bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa'da "Borsa'da Satig - Sabit Figatld ve Sats Yéntemi" ile
gergeklestirileceginden yatimmeilar kendi hesaplanndaki nrvcu]_

gsatls fiyatimn fizerinde Sidenen
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kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu talep karsilenirsa karsilanan kisim kadar bedel
hesaplarindan diisiilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel olugmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan haklknda bilgiz
Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar1 seklindedir. Talep edilecek azami pay miktari, halka arz edilen
pay miktari ile sinirhdir.

25.1.7. Yatinmailanin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan énce veya
sati stiresi iginde yatimmeilarin yatirim kararin: etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gtkmas
hélinde durum ihragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurul’ca onaylanir ve [zahname’nin defiisen veya veni eklenen
hususlara iligkin kism yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus olan yatsrimcilar,
izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinil iginde taleplerini geri alma
hakkna sahiptirier.

25.1.8, Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki i giinii igerisinde teslim edilecektir,

25.1.9. Hatka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkemda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye pivasasi araglarimn satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinti igerisinde Kurul’un dzel durumlarm
kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki, ortak satigt yaninda sermaye artiimi yoluyla da halka arzin
gergeklegtirilmesi igin Sirket’in 17.01.2023 tarih ve 2023/003 sayili yonetim kurulu karar: uyarinca tamamen
kisitlanmigttr,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve bir paym salin
alma fiyat: ile bu kisilerin ihracei ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf szhiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin  nemalandinhp nemalandinimayacag,
nemalandiriacaksa esaslar:

n, Mglka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulagabilecek
@k‘i’i ari sorumlulugu bulunan kisilerin, $irket’in %S (yiizde bes) ve iizerinde paya sahip ortaklanimin
:f.aﬁr deniyle hizmet aldid: diger kisi / kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:
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Adi- Soyadi Ciorevi Kurum Adh

I event Yiimaz vnetim Kurulu Bagkan |1ayddner Restoranlan A.S,
Ferudun Tunger dnctim Kurulu Bagkan Yrd, [taydoner Restoranlar A.$,
Hiilent Polat énetim Kunule Uyesi/Genel Midiir faydsner Restorantan A $.
iMuhammer Ali Yurtkul el Isler Dirckatrt ItaydGner Resloranlan A.S.
Semih Dadag I"azarlama Direkidri ItaydBner Restoranlan A.S,
Iikmet Toksgz k. alite Direktéri Haydfner Restoranlan A.S,
Sibel Onman Denk Vedarik Zinciri Dirckebrii Iiaydoner Restoranlat A §.
Ayse Muazzez Kutay Eryilmaz |nsan Kaynaklar Direkiord [Haydéiner Restoranlar: A,
MNege Kale Muhasebe Midirii liaydoner Restoranlan A §.
Saadel Ouyavuzgil Finans Miidiri \iayddner Restoranlan A.S.
Ide Glirbitz Stratejik Projeler Direkidrii Itayddner Restoranlan A.S.

]

Metike Alkan Giirsoy 'Sannalma Madard Baydtner Restoranlan A.§.
Ipek Tagkin I'lanlama Miidiirii Iinyddner Restoranlan A.Y.

flehmet Arslantirk

l'eknik Projeler Midiirii

[ayddner Resloranlan A.S.

llker Cezayerhi

[ilgi Teknolojilen Miidiirii

Haydbiner Restoranlan A.S.

“lelike Sahingarlak

Insan Kaynaklan Geligim Mbdir

taydbner Restoranlar A.S.

lililent Sezgin Cienel Miidiir Halk Yatwam Menkul Degerler A.S.
Safuk Akdag Cenel Midiir Yardimeis) Hatk Yatirrm Menkul Degerler A8,
Y afer Mustafaoglu Fcncl Miidiir Yardimcis:

i] lalk Yatinim Menkul Dejerler A.S.

Nlenevse Ozdemir Dilidizgiin

(itildane Gutfer Ozsahin

tdiie

Uirektdr

| zman Yardimetsi

1 'zman Yardimcis

"{-zman Yardimcist
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I1alk Yatrim Menkul Degerler A.S
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I latk Yatirim Menkul Deferler A.S.

1alk Yaturim Menku! Degerler AS,
11alk Yaurim Menkul Degerkr A.S

RIM

MBKKUL DELERLER A.S.




Adi- Soyads Cbrevi Ruren Ade

Ciil{imser Tozar Sorumlu Ortak Bagdenetgi :;:;I:m:l;c;::::;] Hl;;an:;[el:;ﬂfgirlik w
i — e o T
Mithat Ozgiin Ozok Avukat Kreok Hukuk Biirosu

Z cynep Yavuz Avukat (zok Hukuk Bitrosu

Sule Akean Avokat Ozok Hukuk Biirosu

Kadriye Ozkan Avukat 020k Hukuk Biirosu

| lira Tarakg! Avukat Ozok Hukuk Biirosu

Orkun Ayberk Apan Avukat 20k Hukuk Burosu

Asuman [gean Avukat )zok Hukuk Biirasu

Ciliiben Sena Agaoglu Stajyer Avukat ()zok Hukuk Birosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifi durumlards, bu élkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapdmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihragginin bildigi dl¢iide, ihrageimin ana hissedarlan veya yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istivak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya
herhangi bir Kiginin halka arz edilecck paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli
olup olmadifma iliskin bilgi:

Yoktur.

25,23, Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dafitim esaslar:

“Borsada Satis” y6ntemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis- Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yontemi® ne gore paylar satiga sunulacag icin herhangi bir yatinmer grubuna tahsisat ve dagitim
yaprimayacaktir. Dagitim esit dafiitrm ydntemine gére yapilacaktir,

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamantn siiresi 2 is giinii olacaktir. ikinci gilniin sonunda satig yapilip,
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatinmeilarin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is ginidir. islem
B e; halka arz edilen paylarin satis) tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimnleri

;‘g_ d'cé%@inde Borsa Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baglidur.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigi ve tahsisat degisiklifiinde miinferit dilimler
igin uygulanabilir yizdeler:

Yoktur.

¢} Bireysel yatinmcilar ve ihrageinin ¢abganlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
defierden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagstim ybntemi/yéintemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatrunci gruplarima veya belirli diger groplara tanmabilecek ayricahklar ve bu
gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimei grubuna aynicalik yoktur,

€) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmas: 6ngoriilen asgari pay tutan;

Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmas) 6ngéritlen asgari pay tutart | (bir) adettir.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul’un 25.09.2020 tarihli ve 2020/62 sayili duyuruse ¢ergevesinde, MKK sicil numaras:
kullanilarak yatinme: bazinda teklestirilme esasina gore aym ve / veya farkl: araci kurumlardan iletilen
ancak ayn1 MKX sicil numarasina sahip olan yatirrmes emirlerinden, sadece zaman onceligi kuralina gére
oncelife sahip ilk emre dagitim yapihir. Ayni MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler
dagitima konu edilmeyecek alup, miikerrer talepler iptal edilecektir,

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar ve erken sonlandirifabilecek taribler:
Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesinin miimkiin
olup olmadi® haklanda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile yapilacaktir, Yatirimeilar pay
alwm emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri gtindereceklerdir. Yatirmeilara
paylarmm tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci giinit olan satisin gergeklesecepi giinde, Birincil piyasa islem
stiresinin bitigini takiben, Borsa ySnetimi tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz
edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi
yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkun degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklart kesinlegmis pay miktarimin bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Yatmimcilara sunulan paylar igin talep Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da, Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig yontemi ile yapilacaktir, Alinan talepler sonrasinda halka arz edilen paylarin dagitims, halka arzin ikinci
glinlindeki Birincil Piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa Istanbul’un dizenlemeleri cercevesinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatinmcilar abm emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini, dagitim
sonuglarmin agiklanmasini takiben, pay alim emirlerini gonderdikleri kendi aract kurumlan vasitasiyla
Sgrenebileceklerdir.

2525, Ek sati iglemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut ortaklara
ait paylann, ek satisa Wlmayacaﬁl hakkinda bilgi:

Yoktur. ' ﬁ -5.1.*
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b) Ek satisa konu olabilecek paylsnin azami nominal defert ve oranian ile satiy yBntemi ve siiresi:
Yoktur.

¢} Ek sangin araa  kurumea orteklardan didéng dlmacak paylann  satip  yelayla
gergekdestivilmesinin planlandih lusm fle ilgili agiklama:

Yoktur.
d} Yatirnmedann karar verme silrecinde etkili olabilecek difer bilgiler:
Yoktur,

25.3. Paylarmn fiyaton tespitine fligkin bigi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paytn satis fiyat ile talepte bulunan yatinmennn kaftanacags maliyetler
haklanda bilgi

Beheri 1 TL nomvinaf deferde | adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payim sabs fiystn 21,00 TL
olarak belirlenmigtir,

Haik Yatirim"in igleny komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan yatinmeslardar:
talep edscefi komisyon ve benzeri giderler agagdaki tabloda gosterilmis olup diger yetkili kuruluslar terafindan
ialep edilebilecek ficret ve benzeri komisyonlara iligkin bilgilerin yatrimeilarm hesabimn bulunduBu yetkili
korulugtan 6renilmesi gerekmektedir.
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253.2. Hallz arz fiyahmn tespitinde kollamian ybntemler lle satis liyatimn belirli shaaman durumands
halka arz fivatima kamuya duyurulmas: sitrec] jle halks arz fiyatimia veya fiyat tesptindeld kritederin
belirlenmesinde kimin sorumlu oldufiuna dair bilgi:

Pay bagina sang fiyat payin nominal degeri olan 1,00 (bir) TL’den yitksek belistenmigtir. 1,00 (bir) TL nominal
deferdeki bir payin satrg fiyat: 21,00 TL olarmak belirlenmigtir.

Halka arz fiyatmin belirlenmesinde kullanitan yantemlere iligkin olarak Halk Ystnm terafindan bazerlanan
Fiyat Tespit Raporu, yasal sresi iginde, KAP'ta (www.kap.orgtr) ilan edilecektir. Halka arz fiyattmin
belirlenmesinde nihai sonmluluk ihragci’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakh lasittanmigsa yeni pay alma hakkonn ksttanmasindan dolayr menfast
sagtayaniar haklanda bilgi:

g $irket'in hatka arz agamasinda yapilacak sermaye srhinminde mevcut ortaklannin yeni pay alma haklan
"‘“*-* tnmamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkin kisitlanmasindan dojrudan sadece lhrager menfaat
4 I" C w glayacaktir. Sermaye arugiyla halka arz edilen paylar karsiliitnda lhrager fon elde edecektir.

ﬁ 2, evcut ortgklar dolayls yoldan menfaat elde edebilirler. Ctinka Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas sonucunda
i: '& ~fapliyetlerde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar pay: hera de meveut paylarm deger kazanmas:
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yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarm ikincil piyasadaki borsa fiyatinin
meveut paylarin degerinin belirlenmesi agtsindan bir dlgiit olmas: sayesinde ortaklar igin dolayle bir menfaat
say1labilir.

25.3.4. ibracemimn ybaetim kurulu liyeleri ile ydnetimde siiz sahibi kigilerin veya iliskili kigilerin (bunlarin
egleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap
ettiZi veya iktisap etme hakluna sahip olduklan ihragg) paylan igin ddedikleri veya bdeyecekleri fiyat ile
halka arz fiyatinim karsilastirilmasi:

Yoktur,
25.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler 1zahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
almaktadir,

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarimin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerekiestirilecek olup, saklama, takas ve ddeme islemleri
Takasbank ve MKK tarafindan yapilacakur,

25.4.3. Aracihik tiirii bakkinda bilgi:

Halka arz “En lyi Gayret Aracth@® yontemi ile gergeklestinilecek olup Halk Yatnim yiiklenimde
bulunmayacaktir,

25.4.4. Aracihik szlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Halk Yatinm arasindaki Aracilik Stzlesmesi 07.05.202) tarihinde imzalanmustir. Séz konusu
sozlesme, aracihifin tiirli ve kapsami, Sirket, Halk Yatirim’in hak, yiikiimliitiik ve taahhiitleri, araciik
komisycnu ve masraflar, sang ve dafittima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullarina iliskin
hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tilzel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirim yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahipleri pay satis geliri elde edecektir. Halka arza aracilik eden yatirim kuruluglar ise halka arza
aractlik komisyonu elde edeceklerdir,

Halka arz swasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damgmanlik blirolaninin dantgmanlik iicreti, bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti ve ve degerleme
raporlarini sunan girketlerin deferleme ticreti elde etmesi soz konusu olacaktir. $6z konusu maliyetler, ishu
tzahname’nin 28 numaral; “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bsliimtinde ayrintih bir sekilde agiklanmaktadr.

Sirket ile halka arzda araci kurum olarak gérev alan Halk Yatinm arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢ahigmasi bulunmamaktadir. Halk Yatinm ve Sirket arasinda dogrudan bir sermaye iligkisi
bulunmamaktadir, Halk Yatinm’in halka arz islemi nedeniyle elde edeceii aracilik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukcu raporunu hazirlayan ve halka arz siireci ile sl olmak kaydiyla damsmanlik
hizmeti sunan Ozok Hukuk Btirosu arasinda herhangi bir gikar veya menfaat gatismas: bulunmamaktadir. Ozok
Hukuk Birosu ile $irket arasinda, s6z konusu halka arz ¢aligmalarinin yilriitilmesine iligkin yapilms anlagmalar
—‘:}m inde herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. Ozok Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
J:‘i,l_;‘l'qkis Yoktur. Ozok Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagtanmug bir

kogoml ¢ikar bulunmamaktadir.
-

ils Ngili donemlere ait mali tablofarinin bagimsiz denctimlerini yapan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
gtz Denetim Hizmetleri A.§. arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
& .
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bulunmamaktadir. 86z konusu bagimsiz denetim girketi ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur
ve dogrudan veya dolayl olarak halka arzin basanisina baglanmus bir ekonomik ¢ikarlart bulunmamaktadir, $8z
Konusu bagimsiz denetim sirketi ile Sirket arasinda, Sirket’in bagimsiz denctim ¢aligmalannm yilriitiiimesine
iligkin yapilmis olan anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma bulunmamakeadir, 1lgili ddnemlere ait mali
tablolarin bagimsiz denetimini yapan ve yukarida bahsi gecen sirket sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmistir,

Sirket ile sabit kiymet degerleme raporunu hazirlayan Asal Degerleme arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi
bir menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir, S5z konusu sirket ile Sitket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur ve dofrudan veya dolayll olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik cikarlan
bulunmamaktadir. S6z konusu degerleme sirketi ile Sirket arasinda, sabit kiymet degerleme caligmalarinin
yiriitiilmesine iligkin yapilmig olan anlagmalar haricinde herhangi bir anlagsma bulonmamaktadir. Yukarida
bahsi gecen degerleme girketi sundugu degerleme hizmetleri kapsaminda ficret elde etmistir.

Sirket ile arsa degerleme raporunu hazirlayan Nova Degerleme arasinda gtkar catismast veya herhangi bir
menfaat gatismasi bulunmamaktadir. S5z konusu girket ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur
ve dogirudan veya dolayli olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik ¢tkarlar bulunmamaktadir. Stz
konusu degerleme sirketi ile Sirket arasinda, arsa degerleme galigmalarinin yiiriititlmesine iligkin yapilmis olan
anlagmalar haricinde herhangi bir anlasma bulunmamaktadir, Yukarida bahsi gecen degerleme sirketi sundugu
degerleme hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Sirketile APK Gida degerleme raporunu hazirlayan DRT Degerleme arasinda gikar catigmast veya herhangi bi
menfaat catismasi bulunmamaktadir. S5z konusu girket ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur
ve dogrudan veya dolayls olarak halka arzin bagartsma baglanms bir ekonemik ¢ikarlan bulunmamaktadir. Séz
konusu degerleme girketi ile Sirket arasinda, APK Ghda degerleme galismalarmin yirtitiilmesine iligkin yapilmis
olan anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. Yukanda bahsi gegen degerleme sirketi
sundugu degerleme hizmetleri kapsaminda dcret elde etmistir.

Bunlanin diginda halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadar.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvurn yapihp yaptimadifn ve biliniyorsa en erken islem
gorme tarihleri;

Sirket paylarinin BIST — Yildiz Pazar’da iglem gormesi igin BﬂlAS’a 19.01.2023 tarihinde bagvury yapilmis
olup, Borsa Istanbul’un gérilgti isbu izahnamenin “IL. BORSA GORU SU” boliimiinde yer almaktadir.

26.2. Ibraggimn aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem giriip gbrmedigine
veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- 88z konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirrmeilara satisa konu edilmesi
veya satun alinmasimin taghhiit edilmesi veya,

- Ibraceinin bagka bir grup paymin veya serinaye piyasasi araclarmun tahsisli/mitelikli
yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemle M? u iglemlerin ait oldugn sermaye piyasas: araglarimin sayisi, nominal
i fida ayfyptih bilgi:
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26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapieihin esaslari:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planilanip planlanmadib:

Fiyat istikrar islemlerinin gerceklegtirilmesi planianmaktador.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine ybnelik garantinin olmadiitna iliskin aciklamas:

Halk Yatirim, $irket paylarina yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmay: planlamakeadir. Ancak
Halk Yatmm, fiyat istikrart islemlerini kesin olarak yerine getirecedine iligkin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Halk Yatiim, fiyat istikrar islemlerine hig baglamayabilecegi gibi fiyat istikrar
iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle bu islemi istedigi her an sonra erdirebilir

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeldestirilebilecegi zaman arahg:

Paylann borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 15 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret unvam:

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimn diisebilecegine iligkin agiklama:

Fiyat istikrarim saglayics islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen slireyle sinrlidir, Pay fiyaty,
fiyat istikrarii saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra tekrar
diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayicr islemlerin amacr:

Fiyat istikranim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fivatiun altina diiymesi halinde alimda
bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmakur. Ancak bu islem, herhangi bir fiyat
taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar( islemlerinin gergeklestirildigi ddnemde payn piyasa fiyat
piyasa kosullarina gbre olmasi gereken fiyata gore vitksek olabilmektedir. Fiyat istikrarii saglayicy
islemlerde halka arz fiyatiin tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran isiemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikran islemlerine istinaden tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren aract kurum Halk Menkul
Degerler A.$.’ye aittir. Halka arz edilen paylarin tamaminin satibmis olup olmamasindan bagimsiz olarak,
briit halka arz gelirinin %10°u (“Fon Tutarr”) fiyat istikrar iglemlerinde kutlanilacaktir.

Fon Tutar’nin tamami Halka Arz Eden Pay Szahipleri’nin Sirket paylarinin halka arzindan elde edecekleri
gelirlerle kargilanacaktir.

26.5.7. Yatinmeillarno karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILIS$KIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarum halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Sirket ydnetim kurulu bagkam olan Levent Yilmaz ve Sirket yonetim kurulu
bagkan yardimeisi olan Ferudun Tunger’ dir.

27.2. Paylarn halka arz cdecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Sirket’in 70.000.000 ];Lzljﬂ_

1 | mevcut gikarilmig semmayesinde, Ferudun Tunger’in sahip oldugu
2.000.000 TL nomi (ﬁ‘.kr ve'hevent Yilmaz'in sahip oldugu 2.000.000 TL nominal degerli pay
olmak iizere toplamg.000.0 P ngmi degerli pay ortak satigi yoluyla halka arz edilecektir. Halka Arz
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Eden Pay Sahipleri’ain sahibi oldugu paylarin halka arz éncesi ve halka arz sonras) Sitket'in gikanlmig

sermayesine oram zsagidaki gekildedic:
Ortagn Adv-Soyads Pay Grubu Halkes Arzdan Goce Halka Arzdae Soora
" TL % TL %
Ferudun Tanges A = R L 10.500.000 12,5
B 24.500.000 33 22,500.000 26,785
Levent Yiimez A 10.500.000 15 10.500.000 125]
B 24.500.000 35 22.500.000 26.785
Halka Agidk Kisiyn B - - 18.000.000 21.428
Toplam Crkanimi; Sermave 70,000,000 100 34.000.000 100,

27.3, Halka srzdan sonra dolapmdaki pay miktarmin artnimamasina itigkin tasbhidler:
a) thrage tarafindan verilen taahhiit;

Sirket, 24 Nisan 2023 tarih ve 2023/014 sayil yonetim kurals kararina istinaden,$irket’in paylarinm Borse
Istanbul*da islem ghirmeye baglads taribiten itibaren 1 {bir) yil siirevie, bedelli veya bedelsiz sermayve artirims
yepilmayacag, dolagimdaki pay miktarmm iy kaynaklardan yapilacak sermaye artmmlan dahil artinlmayacaf,
maliki olunabilecek $irket paylanmin saulmayscaf: veya bu paylar Uzerinde sair surctle tfasarrufia
bulunulmayacaf, bu sonucu dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapimayscag: ve Borsa stebul disinda
yapilacak satiglardn da satiga kopu paylarin bu simidamaya tabi clacaf: Sirket tarafindan tashh0t edilmistir,

b) Ortaldar tarafindan verilen tashhfitier:

Mevcut ortaklsr Ferudun Tunger ve Levent Yiimaz, ayn &y verdikleri taahhiimameler ile, SPKn ve SPK’nin
teblif ve difer diizenlemeler dahil olmak 8zere ilgili mevzuat kapsammda Baydtner’in payiarmin Borss
Istanbul’dz iglem gbrmeye bagladigi tariliten itibaren | {bir) 1)) sGrevle maliki olduklari ve olabilecekleri, hatke
arz edilen paylar diginda kalan BaydSner paylarini, higbir sekilde Borsa lstanbul’da veya Borsa Istanbal diginda
satmayaceklanim veya higbir gekilde dgfinch kiilere devretmeyeoceklerinj tashhit etmiglerdir,

¢) Sermaye plyasas: mevzmats kapsommda verilep tashblither:

Meveut orteklar Ferudun Tunger ve Levent Yilmaz, ayn ayr: verdikier tashhitnameler fle, SPKn ve SPK'nin
teblif ve diger dizenlemeleri dahil olmak uzere ilgili mevzuat kepseoinda Baydoner'in paylanmin Borsa
Istanbul*da iglem gdrmeye basladifu tarihten itibaren 1 ibir » 1l siireyle maliki oldukiari ve olabilecekleri, halka
arz edilen payter disinda kalan Baydner paylanni, hicbir gekilde Borsa istanbulda veya Borsa Istanbul diginda
sutmayacaklarim veya highir sekilds Giglincis kigilere devretmeyeceklerini taahhiit etmiglerdir.

d) Yetkili kurulogiar tarafindan verflen taakhiitler:
Yolctur,
€) Tashhiitlerde ver alan diger Snemli husnstar:
Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRiI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ibragsimin elde edecegi net pelir ile katlonacag tahmini toplam ve pay bagina
maliyet:

Halka arza iligkin mplﬁxﬁ,ﬂi 100 TL, pay bagina meliyetin ise 0,8816 TL olacagi tahmia
»

edilmektedir.
2
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firket'm sermaye ertinimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam brilt 294.000.000 TL (net 281.183.478 TL)
nakit girisi elde etmesi beklenmektedir,

Halka Arz Eden Pay Sabipleri Feridun Tunger ve Levent Yikmaz'm, helka aczdan briit  84.000.000 TL (net
80.947.422 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

Sirket tarafindan karsilenacak toplam maliyetin 12.816.522 TL (pay basina maliyetin 0,9155 TL), Halks Arz
Eden Pay Sahipleri terafindan kargilanacak toplam maliyetin 3.052.578 TL {pay bagna maliyetin 0,7631 TL)
olacag tahmin ediimektedir.

Halks aram seymaye artirimi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin sship oldugu paylardan bir kismun satigl
suretiyle gergeklestirilmesinden dolayy, aracalik ve damgmanlik maliyetleri, Borsa Istanbul iglem gorme bagvury
Gcreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark Dzerinden alinacak Kunat
{kreti, halka arz edilen paylann birbirine olan orsm ghzstilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan
karglanacaktir, $irket'in sermayesinin tamamutin nominal degeri fizerinden alnen Kurnl Uereti ile diger giderler

Sirket terafindan karsilanacaktir,
Tahmini halks arz maliyetleri agafdaki tabloda yer almaktadyr,
Malivet Karsitavan Tarsf TL Tutar
Bag Denetim Sirk 475000
MK Ok Jereti (5SMY Dehil) Sirket e
Reklem, Pazarlanz, Hatkla Iliskiter Sirket 150000
SPK Kurul Kyt Ocreti (Sermayenin Nomina) Deger
Uzacinden)* O Sirket s
SPKKwulKaynUc:eli(lhracDegeﬁwNmim]DegerFam 140.000
Uzerinden)* Sirket
SPK Kurul Kayit Ocreti (Thrag Deeri ve Nominat Deger Farki
Uszerinden)* Helks Arz Edon Pay Sahibi 40.000
9.996.000
Arncilik Komisyonn Sirket
Halka Acx Eden Pay Sahibi 2.856.000
. 505.556
Hukuki Damgmanhk irkcel
Halkn ArzEdenParSabibi | 144444
42467
Borsa Istanbul Islcm Gorme Bagvaru Ocreti icket
Hatka Arz Edon Pay Sehibi 12.133
Toytur Malivet 15.869.100
Pay Bayinn Malivet 09,8816

* Kirul 'un 2¢ Hariron 2076 tarifli bann agrklamastyla bellvil olinayan bir sitve igin, Kurut Gcverievinds %30 oramnda indlriz yapdmgnr,
Toplam matipet ve pay basira malivet hesaplarndp bu indirirder dikbas alvimyr.

- Halka arzmin gerekeesi ve balka arz gelirlerinin kollamim yereri:

tarafindan hanrlanan Fonun Kullamm Yeri Raporu ve raporun kabultae iligkin alnan Sirket ySnetim kurulu
isbu lzahname Ek 9°da yer veriimektedir,
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Sirket sermaye artis1 yolu ile ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinm halka arz kapsaminda satiimasindan herhangi bir gelir elde
etmeyecektir,

Sirket’in 28 Nisan 2023 tarihli ve 2023/015 sayiit ySnetim kurulu karan uyarinca fonun kullanim yerine iligkin rapor
diizenlenmigtir.

Sirket’in halka arz ile:

- Sirket'in 6zkaynaklarimin giiglendirilmesi,

- lIgletme sermayesinin gitglendirilmesi,

- Bilyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Sirket’in bilinirliginin yurt i¢i ve yurt disinda artirilmasi,

- Rekabet giiciiniin artinimasi,

- Potansiyel miigteriler nezdinde mevcut giivenilitligin ve saygmligm artinilmasi,

- Stirddrillebilir kurumsal yapinin olusturulmass ve raporlama standartiannn geligtirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yitkseltilmesi,

- Sirket paylarinin likit hale getirilinesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha
diistik maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi,

hedeflenmektedir,
1. ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERi

Sirket, sermaye artigt sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik veya finansal gerekgeye
dayanmak kosulu ile agafidaki tabloda verilen oran araliklari icerisinde kalinmasina zen glstererek
kullanacaktu:

Kullamm Alam Kullamim Oram (%)
a) Kirmiz Et isleme ve Tereyafl Uretim Tesisinin Faaliyete Gegirilmesi 25-35
b) Finansal Bor¢larin Azaltilmas: 15-20
¢) Sirketin Biiyiimesi 15-30
d) Isletme Sermayesi finansmam 3545
Toplam ; 100

Sermaye artirimi ile elde edilen fonun kullamim yerleri agafnda detaylandirilmigir.
a) Ksrmiz: Et Igleme ve Tereyain Uretim Tesisinin faaliyete gegirilmesi:

Sirket’in sahip oldufu APZ Gida; restoranlarin ihtiyag duydugu et ddner Gretimi faaliyetinde bulunmak
amaciyla 22 Mart 2022 yihinda kurulmugtur. Sirket et tesisi tiretimi igin izmir 1ti Kemalpasa ilgesinde 10,710
m? arsa alimi gergeklestirmigtir. Arsa alimi 8zkaynaklar ile finanse edilmistir.

APZ Gida tarafindan kurulacak kirmizi et igleme ve tereyagh iiretim tesisine fligkin 535970 sayali 27 Nisan 2022
tarihli, mezbahacilik, etin islenmesi ve saklanmas: konulu, 85.907.394,- TL tutarinda yatirem tegvik belgesi
almmugtir. Tesisin projelendirme ve ruhsatlandirma galismalarina baglanmistir. Yatiunm 2023 yil sonunda
tamamlanp, liretime gegmesi hedeflenmektedir.

Halka arzdan elde edilecek net gelirin %25 ila %35"i ile APZ Gida kirmiz1 et igleme ve tereyag liretin tesisinin
yatmriminin tamamlanmas qw ihtiyag duyacags hammadde alimlaninin yapilmasi planiamaktadir.
Fonun Sirket’in %lffﬁ}“ ligntglan APZ Gida jirketine sermaye arttirimu yolu ile konulmasi

planianmaktadir. J i
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b} Finansal Borglanu Azaltlnias:

Sirket'in 31.12.2022 tarikli finansal tablolarinda kisa vadeli borglanmalar 53.883.508,-TL, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 9.361.632,-TL, uzun vadeli borglanmpalar 3.786.324,-TL olup, bu borglann
toplami 72.031.464,-TL"dir. Borglann tamami TL cinsindendir. 2623 yrh Mart sonu itibari Je toplam borg turtan
86.884.866,-T1,, 2023 yil Haziran sonu itibari ile toplam borg tutar: 64.440.671,-TL'dir.

Halka arzdan elde edilecek net gelivin %15 ila %20sinin $irket’in kar marjinin arvurimas: ve finansal borglanzin
azaltiimas) hedefleri kapsaminda finansiman giderlerinin disglrtilmesi amac ile banka kredilerinin kapanimasinda
kutlamimas hedeflernekiedir.

c) Sirketin biydmesiz

Sirket'in bilylime hedefieri gengevesinde halka arzdan elde edilecek net gelirin %15 ila %620°unun Sivket
biinyesinde agilacak veni sube agihglan, mevcut subelerin yenilenmesi, bilyiinae potansiyeline sabip yeni marka
satm ahmlamada kullamimass hedefleamektedir.

d) Isletme Sermayesi Finansmani:

Sirket'in en gube sayisi ile birfikte artacek satis hacmi ve tutarlarma bagh olarak igletme sermayesi ihtiyac:
artmaktadar. ikle Sirket migterilerine uygun fiyath riin sunsbilmek amact ile Sirket'in yliksek tonajl
hammadde alimlan 2022 yilinda artnmgtir. Mevcut ve izleyen ddnemlerde ckoromik kogullerm elverdigi Slgilde
hammadde alimlarmnda yilksek tonajli alim yoluyla maliyet avantajs saZlamay: hedeflenmektedir. Bu dogrultuda,
halka arzdan clde edilecek net kaynagan %35 ile %453 inin bagta hammadde (et ddner, tereyaf, saka, vb. ) alom
olmak Dzers igletrae sermayesi ittiyacinda kullanslmas) planlanmaktadir.

Hailka arzdan etde edilen net gelirler, yukanda yer alan alanlarda kullanimaya baglanana kadar Tork Liras: bazh
vadeli mevduat ve Tiigk Lirast yatinmo fonlarnda nemalandirdacakts. Amlan stre boyunea ilgili fonun hangi
yOntemler ile nemalandmiscafina ve nemalandsmanin kogullarnz global ve yerel ekonomik kogullar
cergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarda belirtilen fon kullanim oranlan Sirket menfamileri doBrultusunde
deZiskenlik gdsterebilecektir.

29. SULANMA ETKISI

29.1, Halks arzden keynalfapan sulanma etkisinin milaiar ve yilzdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Marl 2023 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali fablolarda yer slan
veriler esas alinarak yapilmugtr, Sirket paylacmm halka arzi meveut ortaklann rlichan heklonom kisitlanarak
sermaye artinmy ve ortak satigl seklinde olacaktir. Buna gbre sulanma etkisinin miktann ve yOzdesine iligkin
hesaplama agafidaki tabloda sunudmugtur, Halka arzdan pay alaceklar igin %6849 craminda selanma etkisi
olacaktir.

Sulsoma Edds) S T —f
Halka Arz Oncesi Defier Degerid f 774669406
Halke Arz Oneesi Sermeye - ! 70.000.000 |
Hnlks Arz Oncesi Pay Bagina Defter Dejeri 3 |
Ralka Arz Fiynt T
Sermaye Arsmmi (nominal TL) 14,000,000
Sirkets Girecek Brit Hatka Arz Golii il 294,000,800
Halka Arz Masraflan®* R 1231651
Girkete Gireek Net Halks Az Gelidk Pﬁ \i: i i‘* . 281.183.478
Halks orz Soneas: Defter Defleri ¥+ N $55.852.5%4
Halka Arz Sonras: Py Sayis ,; oA~ N2, % 84.000.000
Halka Arz Sonras) Pay Bagina Dafeer Doferi  m rﬁg & m 5,617
! =
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Mevewt Ortaklar kgin {poaitif) Swanma Erkisi (TL) 2,69 |
Meveut Ortaklar [gin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 68,64%
| Yeni Ortaklar fgin Sulama Etkisi (TL) -1438
Yeni Ortaklar [in Sulanma Etkisi (%) - o o, ARATS
*31.03.2023 sonu Inbarple woplam Sckaynck dedori

¥ Sadece Sirkerin katkmocafy masiqtordo

29.2. Meveut hissedarlarm balka mzdan pay almamalarn deumunda (yemi pay alma hallanm
kullanmanmalar: durumunds) sulanma etkisinia (utar ve yilzdesi:

29.1°de giisterildigi fizere mevout ortaklar igin %68,64 orands pozitif sulanma etkisi olacaktir,
30. UZMAN RAPORLARI YE (CINCT KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz silrecinde ikraggiya damymanhk yapaniar haklonda bilglier:
Halka arz stirecinde Thraggi’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne damymanhk hizmeti verenler asagidaki tabloda

yer almaktadir:
Kurum Daprismanbil Hizmetl
Halk Yatmm Menkul Dejierler A.5. Arscilik hizmetleri
(zok Hukuk Birosu Hukuki danismaniik hizmederi
Ghireli Yeminki Mali Migavirlk Ve Bagwmeiz Denetim | Bagimisiz denetim hizmetleri
_Hizmetleri A.5. !
Asal Gavrimenku) Degerleme ve Damsmanl:k AS. Demirba; deferieme hizmeti ,
Nova T De me ve Dansmanhbk A.S. Arsa decerleme hizmeti
DRT Kurumsal Finans Daniymanhk Hizmstleri A.S. APK Gida deserleme hizmeti |

30.2. Uzman ve bafunsuiz denetim raporian jle tghnci kigilerden alinan bilgiter:

Bafumsiz Denetime ilighkin bllgiler:
Hesn Soremln  Ortsk | {ves! OMufe Meslek
Din » lers Ticaret Uinvan Adredd Bag Denelci K.rnlwm

= Tseenbol YMM Odast |

Girell Yeminli Mall -Splnc Tower Biylikdere Cad.No:243

252628 .

01.012023 - |Mdsaviglik ve
31.03.2023 Begmuz  Denetim 34398 Swnyer/ Istanbu) - Morkez Ofis | Gitlomscr TOZAR .
' Hizmetiesi AS.

Gl Yook Wl (Spine Tower AEydkdere Cod No:243 Istanbul YMM Odusa
01012022 . |Musevirik ve 25-26.28
31022022 |Bagmsz  Denetim v Sanyer / lstanbul - Merkez Ofis | Sulimeer TOZAR

Hizmeileri A.§.

Girell Yeminti Mabi Spme Tower Bivikdere Cad No:243 Istanbu) YMM Odas
0L0I2021 - |Magevislik e 25-26-28 f’ T@\\h
31.12.2031 Bagimsiz  Denetim 34398 Sanyer  Istanbul - Merkez Ofis S0l "R

| Hiemeteri A5,
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Giireli Yeminli Mali |Spine Tower Biyiikdere Cad.No:243 Istanbul YMM Odast

01.01.2020 - |Muigavirlik wve [Kau 25-26-28
31.12.2020 Bagimsiz  Denetim  |34398 Sanyer / Istanbul - Merkez Ofis
Hizmetleri A.S.

Giiliimser TOZAR

Bagimsiz Denetgi Gorilgii:

“Gorigtmiize gore iliyikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021, 31 Arahk
2020 tarikleri itibaryla konsalide finansal durvmuni ve aym tavihlerde sona eren hesap dinemine ait konsolide
finansal performansint ve konsolide nakit akiglarim, Tirkiye Finansal Raporiama Standartlarina (TFRS lere)
uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun biv bicimde sunmakiadir.”

“Gorugiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Mart 2023 itarihi itibaryla  konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap disnemine ait konsolide finansal performansin ve konsolide
nakit akigm, Tirkiye Finansal Raporiama Standarilarmna (TFRS'lere) uygun olarak tim dnemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmakiadir.”

Hukuk¢u Raporuna iligkin Bilgiler

{zahname’nin ekinde sunulan hukukgu raporu Ozok Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmustir,

Adresi: BJK Plaza Siileyman Sebha Caddesi No: 48/A-73 34357 Besiktas, Istanbul

Telefon; +90 (212) 703 8000

31. iSTIRAKLER HAKKINDA BIiLGiLER

31.1. Konsolidasyona dahil editenler hari¢ olmak iizere ihragginin finansal yatirnmlan hakkinda bilgi:

APK Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“APK Gida™)

APK Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“APK Gida™) ana faaliyet konusu restoran isletmeciligidir. APK
Gida’nin %50 payna Sirket ve kalan %30 paymna bagimsez iki ayn tiizel kisilik sahip olup, ortakiik yapssi ilk
kurulusundan bugiine kadar degismemistir. APK Guda istanbul’da 2 “Bayd&ner” markah sube ve Kayseri'de 1
“Baydoner” markali gube olmak iizere, 3 adet “Bayddner” markalt restoran subesi igletmektedir.

Sirket’in APK Gida sermayesindeki pay1 %50 olup, kalan %25 payma Kizze ve %:25’ine Pay Otomotiv sahiptir.
Pay Otomotiv ve Kizze sirketlerinde Bayddner’in ve Baydoner hissedarlarinin pay sahipligi bulunmamaktadr.

APK Gida San ve Tic A.S, Ortakhik Yapis: (%)
Bayddner Restoranlan A.5. %50
Kizze Ing. Mobilya Dek. San. ve Tic. Lid. $ti. (*Kizze™) %325
Pay Otomotiv Gida San. ve Tic. Ltd. $ti. (“Pay Otomativ™) %25
APK Gida’nin finansal tablo dénemleri itibariyla personel sayisi asagida yer almaktadir:
DEPARTMAN [ 20235 | 200w | 2022 | 20m | 2020 |
insan Kaynaklars 5 | S S
$ube - Muifak Calizanlari 20 | 17
| Sube - Salon Caliganlan 28 : 28
__Sube -.Cagn Usulti Caiu;.anlar - 17 12
Toplam | 70 58
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32. PAYLAR ILE iLGiLI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagrda zetlenmekte olan hususlar Borsada iglem gorecek paylarm elde tutuimasi ve elden gikariimas
swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciwyla isbu
fzahmame tarihi itibariyla yirurlukte bulman vergi mevzuan dikkate alnarak hazirlanmisur. Ozellikli
durumlarda yatirimetlarin vergi damgmanlarmna danigmast gerekiigi onemie hanrlatir. Isbu Izahname tarihi
itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuar! ve vergi mevzuainum yorumianma bigimi kapsanmunda verilen bilgilerin
ileride de@isebileceginin  huatta mevzuatin  geriye yonelik olarak da defisebileceginin goz dniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakss
32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tlirk hukukunda vergi mitkelleflerinin yiikkiimliiliklerini belirleyen iki gegit vergi
miikellefiyet statiisii mevecuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tlirkiye
iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {zerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiyede yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan
tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabancs
iilkelerde oturan Tirk vatandaslar, Tam Mikellef olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamanu iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgilin Turkiye'de
bulunmass veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak
tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya ig igin Tiirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar: bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmug veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlegik sayilmazlar ve dolayisiyla tam
miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin TUrkiye’de tam veya dar
milkellef olup olmadiklarimin tespitinde Titrkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig
¢ifte vergilendirmeyi 8nleme anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate ahamasi gerekmektedir. Halka Arz Edilen
Paylar’a sahip olan kigilerin, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden ¢ikarilmasindan kaynakianan deger
artis kazanclan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratian, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir,

Gergek kigilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir,

- Gelir Dilimleri .. Gelir Vergisi Oram

| 70.000 TL’ve kadar %15 I
150.000 TL’nin 70.000 TL’si igin 10.500 TL, fazlasi %20

| 370.000 TL’nin 150.000 TL'si ivin 26.500 TL, fazlas: l %27 |

| 1.900.000 TL 'nin 370.000 TL’si igin 85.900 TL, fazlast l - %35 |

| 1.900.000 TL’den fazlasmm 1.900.000 TLsi igin 621.400 TL, fazlas: %40 |

32.1.2, Kurumlano Vergilendirilmesi

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye girketlgré tifler, iktisadi kamu kuruiuglar,
dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklan, ku lgg;a@*r gzerinden kurumiar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kdrlant Vergi Usul K&nuw®ve difer T4rk vergi kanuniarima gbre
belirlenmektedir. KVK'nin 32. Maddesi uyarinca kurum kazgnci Jiz

? Y DO LR
AP AR AR
N AT Soatve o i

bl doikd Do ik
™ Al 42 35 ]
i (0071 a0 3a62 !

tAersis o 0710703 4629 150



vergisi oram aym kanunun gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar igin %25,
2022 vergilendirme ddnemine ait kazanglar i¢in %23 olarak uygulanacaktir. 7456 sayil 6/2/2023 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol Agtifn Ekonomik Kayplanin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Ihdasi
ile Bazi Kanuniarda ve 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun
kapsaminda yapilan degigiklikler ile KVK’nm 32. Maddesi uyarica 2023 vergilendirme ddnemine ait kazanglar
igin %25 uygulanacaktir. Bankalar, 6361 sayili kanun kapsamindaki sirketler, elektronik tdeme ve para
kurutuslar, vetkili doviz miiesseseleri, varhk yBnetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlan, sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri igin ise 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin bu oran %30 olarak
uygulanacaktir. Bununla birlikte, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tiretim Faaliyetiyle istigal eden kurumlann
milnhasiran iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina 1 puan indirim ve ihracat yapan kurumlarin
milnhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orani 5 puan indirim uygulanir. Sanayi sicil
belgesini haiz ve fiilen iiretim fazliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran {iretim faaliyetinden elde ettikleri
kazanglarinin ihracata isabet eden kismi i¢in ayrica 1 puanlik indirim uygulanmaz. Bu indirimler KVK’nm 32,
Maddesi uyarinca uyarinca diger indirimelr uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi orani tizerine uygulamr, 7456
sayilt Kanun ile yapilan degisiklikler 01.10.2023 tarihinden itibaren verilmesi gercken beyannamelerden
baglamak iizere; (i) kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazangiarina, (i) zel
hesap ddnemine tabi kurumilann 2023 takvim yilinda baglayan 6zel hesap dénemi ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak Ozere, yayirmu tarihi olan 15.07.2023 tarihinde yiiriirliige
girmistir.

17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yaywmnlanan 7256 sayily Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandinlmas ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca Borsa
istanbul Pay Piyasasi'nda ilk defa iglem grmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylar: halka
arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman girketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluglar, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yénetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar: ile
sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri harig¢) kurum kazanglarma uygulanacak vergi orani, paylarin
ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere 5 hesap dénemni boyunca 2 puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tir vergi miikellefiveti tammlanmistir. KVK uyarinca, bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii)
kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen ig bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve ydnetildigi
merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: ¢ergevesinde belirtilen bu
iki sarti saglamayan bir kurum Dar Mitkeltef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerckse Tiirkiye diginda elde eftikleri kazanglarinin tamarm
lizerinden T{rkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan
iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatinlmig olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler
bakimindan deger artig kazanglannin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in 36z konusu deger
aris kazancin: doguran isin veya muamelenin Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmcktedir. “Tiirkiye ‘de degerlendirilmesi" ifadesinden ddemenin Tiirkiye'de yapiimasi veya Sdeme yabanei
bir lilkede yapilmis ise Tiirkiye'de Sdeyenin veya nam ve hesabina yapilanin Gdeme hesaplarina intikal ettirilmesi
veya karndan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarlmas: Karpihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2. t Borsada islem Géren Paylarn Vergilendirme Esaslar::

0-""..-"'.'2.!

; 2025 yillart arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢rkarilmasi sonucu saglanan dejer

artns ka Qlarmm vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin
67 °maddesn kapsaminda deger artis kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile
@ sﬁl g;
‘?_,,

ruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
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yiirtirlitk siiresinin 31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamast veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandiga iizere (Bakimz. 33.2.2
Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarnin Vergilendirilmesi) (Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi Paylan
Harig), Borsa Istanbul’da igslem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saplanacak deger artig kazanclari genel
hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, Borsa Istanbul’da islem gbren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatimmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ykiimli olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla
sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayic
(saklamaci) kuruluslar tevkifat yiskiimliilitkkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik dSnemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK diginda saklayici kuruluglardan saklama
hizmeti alan yatnmeilann islemlerinde vergi tevkifatimn yapilmasi esasen ilgili saklayw: kurulugun
sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da istem gbren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin yapilacag:
kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu
paylarm bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya
aract kuruma bildirilmesinin yant stra iglemin Maliye Bakanlifi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler,
baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun bilnyesinde gerceklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve arac1 kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen %15 olarak
belirlenmistir. S6z konusw tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve saklaysici kuruluglar tarafindan agagida yer
alan gelirler lizerinden uygulanr:

e alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetier ile diger sermaye piyasas: araglarinin ahg ve satig
bedelleri arasindaki fark;

« alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfass halinde alis bedeli
ile itfa bedeli arasindaki fark,

e menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri
(herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagh olmayan),

o aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasas: araglarimin &diing islemlerinden saglanan
gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK™) uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen
tevkifat oran:

(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, Borsa
Istanbul’da islem gdren aract kurulug varantlari dihil olmak fizere paylar (menkul kiymetler yatinm
ortakhk paylart harig) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve
Malive Bakanlifi’nca ihrag edilen altina dayalt devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varbik kiralama
girketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0;

(i) KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye
piyasasi arac1 getirileri ile deger arthigt kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
i amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayilr Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan
f"\"_.l.a J % yatinm fonlar ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
» o Y"O; ve
£ &i}ﬂ(ii) numarall alt kinlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar haric olmak iizere, (i) numarah alt kinlimda
:' -Thlelirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanyr.
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Yatinmeilar yukarida belirtilen oraniarin ileride degigiklige ugrayabilece@ini goz dniinde bulundurmalrdir.

Pavlar degisik tarihlerde ahindiktan sonra bir kistminimn elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahinin fespitinde
dikkate alinacak abig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas ahnacaktir. Paylarm alimindan
dnce elden ¢ikarlmasi durumunda, efden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak stz
konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas:
halinde o giin icindeki ahig maliyetinin tespitinde aZwlkli ortalama y8ntemi uygulanabilecektir. Ahs ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahmn tespitinde
dikkate alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menku! kiymet ve diger sermaye piyasas: araglarina iliskin
tiirler;

s sabit getirili menkul kiymetler,

* degigken getirili menkui kiymetler,

» diger sermaye piyasasi araglari ve,

» yatirim fonlan katiima belgeleri ve yatinm ortakliklan paytan,
olacak sekilde belirlenmistir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil
oldugu sinsf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
stzlegmeleri ile Borsa Istanbul’da islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug
varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinfi kapsarminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazta pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alum satim islemi
yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate ahnir.

Pay ve aymni tiirden oldugu kabu! edilen menkul kiymet alum satimindan dogan zararlar takvim yth agilmamak
kaydiyla izleyen ii¢ ayltk ddneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim
yilinin son {i¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: mimkiin degildir. Divize, altina
veya baska bir defierc endeksli menkul kiymet veya difer sermaye piyasas! aracinin alig ve satis bedeli olarak
islem tarihindeki Tiirk Lirasi kargihiklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahmm
tespitinde kur fark: dikkate alinmaz,

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem gdren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellef ve
Dar Mitkelief pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikefleflerin her tlirlil ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar1 seklinde tammlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alwur. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyte ddenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili hiskimleri kapsaminda
tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hilkimler g¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek Kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Soz
konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutuisun tutulmasin dar mitketlef gergek kisi veya kurumlarca
Hazine ve Maliye Bakanlifi, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam milkellef kurumlar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya &zel
beyanname verilmez.

_..H

Menkul kiymei ve sermaye ' .ﬁ?&glqnmn tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim satim
kazanglaninin tespitinde cﬁ‘lusu sislemlerin {yukanda belirtildigi fizere) aym tilrden olmasina dikkat
edileccktir. Kazanglar, b tur ere ayrl ay tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

l1 0 Heiss, 2023
~

!51"
"ln‘:"

KYAJIRI

MENKUL DEGFRLER-A.S

Ay .q._ 3402 il bon, 136280 B $6976
3 180

Mo Ploe COFY Dais <0



GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam Miikellef
oimast, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamas ve elde edilen kazancin vergiden
istisna olup olmamasi yukanda ayrintilan verilen vergilendirme vygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayalh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz tarihi itibanyla
tevkifat orani Bakanlar Kurolu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin artinlmast durumunda
Dar Mukellefler agisindan ¢ifte vergilendinme sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin Gegici 67. maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile
yapilmig ve yiirirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dnem arz etmektedir. Soz
konusu anlasma hitklimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal araglara
kendileri veya yurt digindaki portféy ybnetim sirketleri vasitasiyla yatrim yapabilmeleri igin vergi kimlik
numaras1 almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin;

e Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportiarimin noter onayl bir Srnegi ya da vergi dairesi yetkililerince
onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini,

e Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iitkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilkeiligince onayh Turkge bir 8megini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus ciizdaninm ibraz:

yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayicr kurolugtar kendilerine islem yapmak igin miiracaat eden ancak
vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, tophu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikelief kurumlar igin yeniden vergi kimlik
numarasi almmasina gerek bulunmayip, mevcut aumaralar kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu gésterecek
sckilde kodlama yapilinak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin yetkili
makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili illkedeki Tiirk
Konsolostuklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim ythna iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdtincil
ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her wil yenilenmesi, dar miikellef kurumiar
tarafindan ise ii¢ yiida bir yenilenmesi gerekmekiedir.

Tevkifat uygulamasindan tnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda 2012/3141 sayih BKK uyarnca %0 oraninda
uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu
mukimlik belgesinin ibrazs ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle atinan verginin iadesi 1alep edilebilecektir.

Maliye Bakanh@i gerekli gérdiigli hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalan hiikiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alem-satisrun yaptiklar veya getirisini tahsil ettikleri Tiick menkul kiymetleri
bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili
ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanligimin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif tespit edilenler bakimindan
zamannda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya: dofmus sayilacaktir.

Tiirkive Cumhuriyeti'nin bugune kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan ve anlagmalanin
Tiirkce metinleri Gelir ldar ke hgl nim www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir

T z.anclannm Vergilendirilmesi
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Bu bilimde GVK min Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer almakeadir.
32.2.2.1 Gergek Kigiler
Tam Milkellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 30°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak antlan
madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan
fazla slireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmas) durumunda eide edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. GVK’nmm Miikerrer 81. Maddesi uyarinca pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda iktisap bedeli,
elden gikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildify ay harig olmak {izere Devlet istatistik Enstittisiince belirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artss
oramnin %10 veya iizerinde olmas: sarttir,

GVK’nmin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlan GVK’mn 103 lincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutars asiyor ise {(bu tutar 2023 yili igin
150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir. Diger taraftan, GVK nun Gegict 67°nci maddesi uyaninca BIST te
islem gdren paylarin ahm satim kazanglan stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj oram “%0"dir. Mezkiir madde
uyarinca stopaja tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Turkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger
kazan¢ ve iratlardan olusuyorsa yilltk beyanname verilmez. Dar mikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklann
Turkiye'de elden ¢ikarildifn yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Ttirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanc) iilke arasinda imzalanmug Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarn Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclan ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer alan igtirak
paylarinin satigindan dogan kazancn %75°lik kismu kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu
istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancimn satisin yapildigs yil izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun
pasifinde tzel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satigin yapildigt yih izleyen ikinei takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile
ugragmamas gerekmektedir.

Burada, sbz konusu istisnanin amaci, kurumlarn bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde
kullamlmasina olanak saglanmasi ve knrumlarin mali biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan
sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere doniismilyor olmas1 yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen
veya isletmeden ¢ekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugiramig sayilir. Ayni siire icinde igletmenin tasfiyesi
(KVK'ya gbre yapilan devir ve quﬂnmeier hari¢) halinde de bu hiikiim uygulamr.

Dar Miikellef Kurum C *
Dar Miikellef kurumy/ Ti s-de bir i |$y i agmak suretiyle veya dalml temsﬂcn vasitasiyla devamll menkul
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ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi {izere, devamh
olarak menkul kiymet ticareti ile ugraganlann %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin
degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden Dar
Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar mikellef
kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tilrkiye'nin imzalamig oldugu yliriirlitkte bulunan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalannin hitkiimleri énem arz etmektedir. S6z konwsu anlagma hilkiimleri, Turk vergi
kanuniarindan tnce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanglarimin ve Bu Fonlann Portfily Ydneticiliini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumn

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye
girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35’inci maddesiyle,
15.06.2012 tarihinden itibaren vitrilrlige girmek iizere, “Yabanct fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkh
5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlann aracilik islemlerini yilriiten portfSy
yaneticiligi yetki belgesine sahip Tam Milkellef portfy y6neticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yéneticisi girketler araciligiyla organize bir borsada
islem gérsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi arac; (ii} vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmesi; (tii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi; (vi} kredi ve benzeri
finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemieri ile ilgili elde ettikleri kazanglan
icin KVK'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas) durumunda; portfdy ytneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin i§ yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek ve diger
kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabaner fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yaptlacak vergi kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bilyilklDgiintin %5 1°inden fazlas) taginmazlardan olusan girketlere ait hisse senetleri
veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri, elde edilen kazan¢lar bu uygulama
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara Iligkin Kar Paylanmn ve Kir Payi Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’min 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat kirn dagitidmasi asamasma
brrakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii} gelir ve kurumlar vergisi miikeliefiyeti olmayanlara; (iii) gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara
(Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei araciliftyla kir pay elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumiar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylan iizerinden 4936sayili Cumhurbagkanhgi karar
uyarinca %10 orarunda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatim fontart ve ortakhklan icin bu oran %0
oraminda uygulamr). Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Milkellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Ger¢ek Kigiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayith Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mikellef kurumiardan elde edilen, GVK min
75/2 maddesinin (1), (2) v 11 bentlermde yazil kir paylarimin yanis: gelic vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kér pay d i ve isinden istisna edilen kisim olan yansi (%50’si) dihil olmak iizere
dagitilan kér payinin da - zerinden %10 oraminda (22.12.2021 tarthinden dnce %15 olarak

HTT ?ma’*tadlr GYO’larda bu tevkifat bulunmamaktadir. Kér payiun yilhk
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vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, 56z konusu vergi tevkifat yitlik vergi beyannamesinde hesapianan
gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’'mn (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde
edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2023 yil1 gelirleri igin 150.000 TLyi ayan
kér paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden,
kurum blinyesinde karin dagitimi agamasinda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi
olan kisim déhil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrass kalan tutar genel hiiklimler ¢ergevesinde ret ve iade
edilecektir.

Ayrica, kirm sermayeye eklenmesi kar datimi sayilmaz. Kér pay: avanslan da kér paylar: ile aym kapsamda
vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellel Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarmnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere dagitilan kar paylan
iizerinden (bugfin igin bu oran %10’ dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hilkiimlerinden yararlaniabilmesi igin ilgili filkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili ilkedeki Tiirk Konsolosiuklannca tasdikli Ttirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdilncii ayina kadar
gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup, dar
miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK min 101. maddesinin 5 numarali fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi tevkif
suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanni, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine minferit beyanname
ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nm 6. maddesinde kapsanundaki “safi kurum kazanc,
GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin 2021
takvim yiwhina ait hesap ddnemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci lizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak
2021/1. Gegici vergi donemi i¢in uygulanacak Kurumlar Vergisi Oram %20°dir. 2022 takvim yilna ait kurum
kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi oram %23’tlir. [zahname tarihindeki yiiritrlitkte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi Oram %25tir,

Ancak, KVK’'nmn 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Milkellef baska bir kuruma igtirak nedeniyle elde edilen kar
paylart, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar ile girisim sermayesi yatiim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm
ortakliklarinin katdma paylar: ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK™nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagetilan kar paylar
iizerinden (bugiin igin bu oran %10’ dur) tevkifat yapilacaktr, Tiirkiye nin taraf oldufu bazi Cifie Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlencbilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiklimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlart tarafindan dizenlenerek
imzalanmig mukimlik belgesmm aslmm ve noter veya ilgili dlkedeki Tiirk Kensolosluklarinea tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi g ~ banka ve araci kurumlar va51l351yla veya dofrudan ibraz edilmesi
J llﬁl iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar
ek mfar tara dan ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar miikellef karumiarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilig olmaksizin elde ettikleri kar paylan
igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de
beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadr.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BiLGi

33.1. fhragp veya halka arz eden tarafindan izahnamenin hullamimasina iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili knrulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair kullandi izahnamenin
igeriginden de ilgili kisilerin sornmlu olmay kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

33.2, izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecefii dsnem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda ijzahmamenin
kullamlabilecei filkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.5. Izahname kullanim izninin veritmesinin gart olan diger aqik ve objektif kogullar hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylann sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi durumanda, satisim
kogullarna iligkin bilgilerin yetkili kurnlug tarafindan satiy esnasinda yatnnmaelara sunulacafina dair
koyu harflerle yazilmis uyar: aotu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler, Adalet Mah. Anadolu Cad. No:4! Bagimsiz Boliim No:17 Kat:20 Bayrakli-izmir 35530,
Tiirkiye adresindeki thragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageinin internet sitesi (www.baydoner.com)
le Kamuyu Aydinlatma Platformunda (K AP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutuimaktadir:

1) fzahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve baginsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar,
esas sdzlesme, vb.)

2) Thragginun izahnameds yer almasi gereken finansal tablolari
35. EKLER

Ek-1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporlari ve Finansal
Tablolar
Ek-2 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar:
Ek-3 Ozok Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukeu Raporu
Ek-4 Sirket Esas Sézlesmesi
Ek-5 Sirket Temsil I¢ Yonergesi
Ek-6 Sirket Genel Kurul i¢ Yonergesi
Ek-7 Degerleme Kuruluslan Sorumluluk Beyanlari (dsal Degerieme Sorumiuiuk Beyam, DRT Degerieme
Sorumtuluk Beyan:, No, ﬁgﬁ""’ TagSorumivluk Beyan, TSKB Sorumluluk Beyani )
' i ri"?-‘om'_l(ullamm Yeri Raporu ve 1lgili Yanetim Kurulu Karar:
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